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Uvod

O visokoj inflaciji svakodnevno mozemo citati i slusati u vijestima te ju, nazalost,
mozemo 1 osjetiti u vlastitim novc¢anicima. Proizvodi su sve skuplji te si s istom
koli¢inom novca moZemo priustiti sve manje dobara i usluga, sto efektivno znaci
da nas novac vrijedi sve manje.

Dok vrijednost novca i kupovna mo¢ padajuy, to se najvise o€ituje na nasoj Stednji u
novcu koja iz dana u dan vrijedi sve manje. U proteklih godinu dana, hrvatski su
StediSe samo zbog inflacije izgubili vise od 10% svoje novcane vrijednosti, a time su
pogodeni oni koji svoj novac drze na bankovnim racunima, kao 1 oni koji ga drze u
obliku gotovine. Pritom nije bitno ni u kojoj valuti drze novac jer visoka inflacija
pogada apsolutno svaku fiat valutu - kako dolar i euro, tako i kunu i franak.

Kako bismo se od toga zastitili, potrebno je svoju Stednju prebaciti u neki drugi
oblik imovine, odnosno potrebno je novac ulagati u imovinu ¢ija vrijednost moze
rasti u buduénosti. Potreba ulaganja posebno je vidljiva u vrijeme inflacije kad nije
1splativo novac drzati na racunu.

Kako bismo pomogli StediSama, napravili smo ovaj kratki vodi¢ u kojemu mozete
saznati sve o tome kako inflacija negativno utjeCe na vasu Stednju, kao i popis TOP
5 ulaganja u koja je moguce ulagati za vrijeme visoke inflacije.

Nadamo se kako ¢e ovaj vodi¢ Citatelje natjerati na razmisljanje o buducénosti te
nacinima na koje mogu probati zastititi svoj tesko zaradeni novac od gubitka
vrijednosti uslijed inflacije.




O autorima

Direktor, dr. sc. Sasa Ivanovié

“Inflacija je glavnha tema  medu
ekonomskim struénjacima ve¢ neko
vrijeme, a viSe ju nije moguce ignorirati,
budu¢i da svakodnevno osjeéamo njene
posljedice u svojim novc€anicima. Ono na
Sto mnogi nazalost ne misle je utjecaj takve
visoke inflacije na novCanu ustedevinu
koju drze u bankama ili u gotovini i koji je
izrazito negativan. Naime, inflacija izjeda
vrijednost nase Stednje koja svakim danom
vrijedi sve manje 1 zato ju je potrebno
zastititi ulaganjem u isplative investicijske
instrumente.”

_SASA IVANOVIE

.r
' viasnik tvrtke za prodaju i otkup zlata

Operativni direktor, Josip Kokanovi¢ mag. oec.

“Inflacija je najve¢i neprijatelj novCane
Stednje gradana jer usStedeni novac zbog
nje ubrzano gubi na vrijednosti. Iako je
inflacija uvijek prisutna u nekoj mjeri, ovo
cemu trenutno svjedo¢imo gotovo je bez
presedana - stopa inflacije je u velikom
dijelu svijeta dvoznamenkasta, a rastu
cijena proizvoda, usluga 1 energenata
svjedo¢imo gotovo svaki dan. U takvom
okruzenju, izrazito je bitno svoju Stednju
zastititi prebacivanjem u neki isplativiji
oblik imovine.”

Josip Kokanovit; fisancijsd anstiticar




O autorima

Centar Zlata
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Centar Zlata vodeci je hrvatski distributer investicijskih plemenitih metala s preko
50.000 zadovoljnih korisnika te Sirokom ponudom investicijskih poluga i kovanica
od zlata 1 srebra. Centar Zlata ovlasteni je distributer poznatih europskih kovnica
kao $to su austrijska drzavna kovnica Miinze Osterreich, $vicarski Argor Heraeus,
njemacki Heimerle+Meule i Hrvatska kovnica novca.

Uz garanciju najbolje cijene, visoku razinu profesionalne usluge i opciju osigurane
dostave, Centar Zlata svim StediSama i1 ulagacima u Hrvatskoj nudi mogucénost
isplativog i1 sigurnog ulaganja u zlato i srebro u poslovnicama diljem Hrvatske, kao i
preko webshopa, sto predstavlja jedan od najisplativijih oblika dugoro¢ne Stednje
otporne na inflaciju.



https://www.centarzlata.com/
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U posljednje vrijeme sve ¢eS¢e sluSamo o pojavi inflacije, a pritom mozZemo osjetiti i
njene dalekosezne ucinke na nas Zivotni standard. Premda se ljudi ¢esto razbacuju
pojmom inflacije, mnogima nedostaje dublje razumijevanje ovog fenomena, kao i
Sto stoji 1za njegovog nastanka.

U osnovi, inflacija oznacCava rast opée razine cijena dobara i usluga u nekom
vremenskom razdoblju. Inflacija je u pravilu prisutna u svakom gospodarstvu i
odnosi se na cijene svega - od goriva 1 nekretnina do svakodnevnih potrepstina
koje kupujemo u supermarketima.

Ipak, tocnije bi bilo objasniti inflaciju kao pad vrijednosti valute koja posljedi¢no
uzrokuje i pad kupovne moc¢i osobe koja drzi danu valutu. Rast cijena proizvoda i
usluga ne oznacava povecanje vrijednosti istih, ve¢ pad vrijednost naseg novca
zbog kojeg je potrebno izdvoijiti viSe sredstava za istu koli¢inu proizvoda i usluga.

Kako bismo shvatili uzroke inflacije, vazno je razumjeti da je “inflacija uvijek 1
svugdje monetarni fenomen®, kako je popularno izjavio monetarni ekonomist
Milton Friedman jos 1963. godine. Masovno Stampanje novca ni iz ¢ega u povijesti
je uvijek dovodilo do hiperinflacije 1 posljedicnog kraha valute 1 monetarnog
sustava. Primjere za to mozemo nac¢i jo§ u antickom Rimu, drevnoj Kini i
srednjovjekovnom Egiptuy, ali 1 u suvremenom dobu.

]

bilijuni dolara

2001. 2011. 2021.

Rast koli¢ine dolara u optjecaju u SAD-u zadnjih 20 godina; izvor: FED
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Hiperinflaciju (pojava kada cijene rastu za vise od 50% na mjese¢noj bazi) mogli
smo vidjeti tijekom Americkog gradanskog rata te izmedu dva svjetska rata u
mnogim zapadnim zemljama, osobito u Weimarskoj Njemackoj. Daleko najgori
slucaj hiperinflacije u povijesti zadesio je Madarsku krajem drugog svjetskog rata.
Cijena tadasnjeg madarskog penga udvostrucavala se svakih 15 sati, a u jednom je
trenutku mjesecna stopa inflacije izrazavala se u brojkama s dvadesetak nula.

Kreatori madarske ekonomske politike u to vrijeme smatrali su da je moguce
pokriti fiskalne rashode 1 otpla¢ivati brzorastu¢i drzavni dug sumanutim
povecanjem monetarne mase. Takva politika dovela je do situacije u kojoj su
1zdavane novcanice velike vrijednosti, a vrlo brzo nakon toga kovanice 1 papiri
poceli su nestajati iz optjecaja jer je materijal od kojeg su izradivani imao vecu
intrinzi¢nu vrijednost od one na koju je novac glasio.

Sljedeci val hiperinflacije 80-ih je godina zahvatio dobar dio Isto¢nog bloka zajedno
s Jugoslavijom, a patile su 1 latinoamericke ekonomije poput Brazila, Meksika,
Perua 1 Bolivije. Hiperinflacija takoder je bila prisutna i1 u Hrvatskoj ranih 90.-1h, a
danas je uglavnom moZemo naci kod zemalja u razvoju, primjerice Zimbabve 2008.
godine.

Tijekom globalne financijske krize koja je pogodila svijet 2008., mnoge ekonomije
imale su priliku suociti se s nesto drugacijom vrstom inflacije, tzv. stagflacijom -
stanjem u kojem bruto domaci proizvod (BDP) stagnira ili opada, dok gospodarstvo
istovremeno trpi visoku inflaciju 1 relativan rast nezaposlenosti. Nesto nalik
stagflaciji bilo je prisutno i tijekom naftnih kriza u SAD-u 70.-ih i 80.-ih godina
kada su stope inflacije na trenutke iznosile od 15% do 20%. U takvim situacijama,
poduzeca otpustaju radnike i1 dizu cijene kako bi kompenzirali gubitke, dok
preostali radnici zahtijevaju ve¢e nadnice zbog inflacije - domino efekt koji je medu
ostalim potaknuo i financijsku krizu 1997. u Aziji.
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Medutim, unato¢ Kkritikama brojnih makroekonomista, pocevsi od 2008. godine,
veliku popularnost u SAD-u i EU stekla je moderna monetarna teorija (MMT) koja
nalaZze da jaka drZzava poput SAD-a koja se zaduzZuje u vlastitoj valuti kupovinom
drzavnih obveznica, de facto ne moZe bankrotirati neovisno o tome kolika je visoka
inflacija.

Mnogi analiti¢ari kontinuirano su upozoravali da se radi o nestabilnoj politici, a
onda su se pandemija koronavirusa, izdasne subvencije radi spasavanja
gospodarstva, rusko-ukrajinski sukob te poremecaji u opskrbnim lancima poklopili
sa suludim pumpanjem novaca u optjecaj kao instrumentom ,krpanja rupa“.
Ovakva monetarna politika od strane srediSnjih banaka moZzda je kratkoro¢no
djelovala efikasnom, ali dugoro¢no sve dolazi na naplatu upravo zbog inflacije koja
sve vise izmice kontroli.

Zanimljivost

U trenutku pisanja ovog e-booka, mjesec¢na inflacija u SAD-u tako iznosi 8.6% -
najveca razina joS od razdoblja spomenutih naftnih kriza, dok istovremeno u
eurozoni inflacija iznosi 8.6% - najveca razina joS od uvodenja eura 1999.
godine. Inflacija se osjeti i u Hrvatskoj gdje je prosli mjesec dosegla rekordnih
10.8%.

Medutim, problem ne leZi samo u trenutnoj krizi. NeutjeSna je Cinjenica da zbog
akumulirane inflacije sve fiat valute, gotovo bez iznimke, ve¢ desetlje¢cima
pojacano gube na vrijednosti.

Uzmimo za primjer americki dolar koji je od 2000. do danas izgubio oko 50%
svoje kupovne moci zahvaljujuéi inflaciji. Drugim rijeC¢ima, za istu koSaru
dobara koju smo mogli kupiti za 100$ 2002. godine, danas je potrebno izdvojiti
oko 2008S. Ista stvar vrijedi i za euro koji je od svog uvodenja do danas izgubio
oko 40% vrijednosti.
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Pored gubitka vrijednosti fiat valuta, treba imati na umu da je preko 620 od 800-
tinjak povijesnih valuta doZivjelo krah. Prosjecni Zivotni vijek papirnate valute je
oko 17 godina, dok je prosjecna starost valuta koje trenutno koristimo c¢ak 37
godina. Velika veéina valuta ukinuto je strmoglavom hiperinflacijom ili
jednostavno politickim dekretima. Ljudi koji su drzali tu valutu naprosto su ostali
bez svojeg novca.

Jedan od primjera neminovne sudbine fiat valuta su i turski kurusi od prije 100
godina koji danas ne vrijede apsolutno nista u svom papirnatom obliku, a najnoviji
primjer valute koja bi vrlo skoro mogla doZivjeti kolaps je upravo turska lira za koju
turski ministar financija ove godine predvida inflaciju izmedu 40 i 50%.

Sve je izglednije da 1 ostale fiat valute ¢eka ista sudbina jer su svijetu sve glasniji
zagovornici digitalne valute koja bi u bliskoj budu¢nosti mogla zamijeniti prakti¢no
sve papirnate valute. To nam govori da se ni pred eurom ne nalazi nikakva
pretjerano svijetla buduénost iako je vrlo izgledno da ¢e Hrvatska uéi u eurozonu za
nekoliko mjeseci. Ciljani rok zasad ostaje 1. sijeCanj 2023. godine, a taj ¢e datum
oznaciti odlazak u povijest jo$ jedne fiat valute, u ovom slucaju hrvatske kune koja
je na slican nacin 1994. godine zamijenila hrvatski dinar.

Iako inflacija poprima razliCite intenzitete, vazno je naglasiti da ona uvijek
negativno utjece na nasu Stednju u fiat valuti. DrZanjem novca “u Carapi”,
stopa inflacija ¢e svojim dugogodiSnjim kumulativnim utjecajem lagano
1zjedati vrijednost nasSe uStedevine. S druge strane, drzanjem novaca na
orocenoj Stednji u banci, takoder se necemo usreciti. Kamatne stope ve¢ su
neko vrijeme na povijesno niskim razinama, Sto znaci da je na$ prinos na
oroCenu Stednju znatno manji od stope inflacije. Primjerice, ako je godiSnji
prinos na orocenu Stednju 1%, a inflacija u istom periodu 8%, to znaci ne samo
da nismo ostvarili prinos, ve¢ da smo jos siromasniji nego u pocetku.
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Stedisa koji drzi svoj novac u banci, zapravo gubi na vrijednosti svojeg novca, a za
sve to ¢e naposljetku platiti 1 porez na kamate koje ostvaruje Stednjom u visini od
12% + prirez. Iz tog razloga, drZzanje i Stednja novaca u banci u bilo kojem obliku
zapravo nas Cini relativno siromasnijima. Slican fenomen, poznat pod pojmom
novcana iluzija, prisutan je 1 kod rasta placa ¢ija je nominalna stopa ¢esto manja od
stope inflacije. Iako sluSamo kako plac¢e u Hrvatskoj nominalno rastuy, taj rast place
ne uzima u obzir inflaciju koja istovremeno znacajno dize troskove Zivota. Ako
place rastu 3%, a inflacija u istom periodu raste po stopi od 8%, mi smo zapravo
siromasniji odnosno nasa kupovna mo¢ smanjila se za 5%, unato¢ tome Sto
prividno na raspolaganju imamo viSe novaca.

Kada govorimo o Stednji i drzanju novca kojeg smo zaradili u banci, ne treba
zaboraviti ¢injenicu da hrvatski gradani drze oko 76 milijardi kuna na tekuéim i
Ziro rac¢unima u bankama te jos 20,6 milijjardi kuna u Stednim 1 oroCenim
depozitima. Osim toga, devizni depoziti hrvatskih kuéanstva iznose vrtoglavih
145,6 milijardi kuna. Postavlja se pitanje je li ovo isplativo za hrvatske gradane jer
gledajuéi realno, svake godine milijuni Stedisa zapravo ‘gube’ svoj novac uzaludno
ga drzeci u banci. Odgovor je jasan - Stednja novca u banci trivijalan je poduhvat i
pokazuje da nam kao gradanima nedostaje financijske pismenosti.

2000. 2010.

Kupovna mo¢ novca kroz vrijeme pada zbog inflacije, zbog ¢ega je za istu koli¢inu
proizvoda potrebno odvojiti sve viSe novca

E Centar Zlata
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Pored toga, u periodima ozbiljnih drustvenih i ekonomskih poremecaja poput
gospodarskih kriza, visoke inflacije, sukoba ili bankrota, drzanje ustedevine u banci
Cesto se pokazalo kao visokoriziéna aktivnost. U takvim ekstremnim scenarijima
moze do¢i do masovnog pani¢nog povlacenja depozita 1 bankrota banaka,
ostavljaju¢i mnoge gradane bez njihove uStedevine, a ne moZemo iskljuciti ni
potpuni slom dane fiat valute.

Najpoznatiji primjer pani¢nog povlacenja sredstava koje je dovelo do propasti
mnogih banaka dolazi iz viemena Velike depresije tijekom 1930.-1h u SAD-u. Sli¢ne
su pojave zabiljezene 1 1999. u Maleziji tijekom Azijske krize, 2001. tijekom
Argentinske krize, 2008. u Americi tijekom svjetske ekonomske krize, 2014. u Rusiji
nakon uvodenja prvog vala sankcija i 2015. tijekom Grcke krize.

Najnoviji primjer vidjeli smo nedavno, kada su uslijed ruske invazije gradani
Ukrajine brzo pohitali prema bankama ne bi li podigli svoju gotovinu, stvarajuci
dugacke redove ispred bankomata. Zbog sankcioniranih ruskih banaka, u brojnim
hrvatskim gradovima takoder su se stvorili redovi ispred poslovnica Sberbanke, a
Hrvatska narodna banka (HNB) bila je prisiljena uvesti dvodnevni moratorij na
povlacenje depozita iz Sberbanke, sto je znacilo da gradani mogu podiéi samo 7.280
kuna dnevno.

Znajuci da se fiat valute pretvaraju u bezvrijedan papir, a drZanje novca u banci ne
sluzi ikakvoj svrsi, ostaje pitanje:

Sto napraviti s nasim novcem kako bismo sacuvali vrijednost
imovine na dugi rok i osigurali nasu ustedevinu?
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Sto napraviti s nasim novcem kako bismo sacéuvali vrijednost
1movine na dugi rok i osigurali nasu ustedevinu?

Logika nalaze da moramo imati bar dio sredstava u novcu kako bi mogli normalno
funkcionirati 1 plaéati svakodnevne troSkove. Medutim, onaj dio prihoda koji
Zelimo ostaviti po strani za “crne dane” oCito moramo uloziti u odgovarajuce
instrumente koji ¢e nam pruziti adekvatnu sigurnost u nesigurnim trenucima.
Takvi instrumenti moraju sa sobom nositi odredenu razinu prinosa kako bi zastitili
vrijednost naSe uStedevine od gomilaju¢e inflacije, ali i od drugih vrsta
gospodarskih i drustvenih poremecaja.

Budu¢i da novac gubi vrijednost, potrebno je traziti oblike imovine ¢ija vrijednost
kroz vrijeme raste i Ciji rast nadmasuje inflaciju u dugom roku. Upravo je zato
ulaganje glavni nacin zastite od inflacije i bez ulaganja nas novac je osuden na

propast 1 gubitak vrijednosti.

U sljede¢em poglavlju, pozabavit ¢éemo se oblicima ulaganja koji prema nasem
misljenju najbolje sluze toj svrsi, a svima koji planiraju bilo kakvo investiranje
takoder savjetujemo da i sami pomno istraze sve opcije koje se nude te donesu
vlastitu odluku o tome kako zastiti svoju imovinu.
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1. Investicijsko zlato

Investicijsko zlato podrazumijeva zlatne poluge Cistoce zlata od minimalno 99.5%
te zlatnike Cisto¢e od minimalno 90% iskovane nakon 1800. godine. Ulaganje u
investicijsko zlato povijesno se dokazalo kao jedan od najefikasnijih nacina
dugorocne stednje, ocuvanja vrijednosti, kao 1 ostvarenja znacajnog prinosa.

Zlato se takoder pokazalo vrlo otpornim na financijske Kkrize, visoku inflaciju,
politicke destabilizacije i druge vrste drustvenih poremecaja. Od ukidanja
zlatnog standarda 1970.-ih do danas, cijena zlata u americkim dolarima
narasla je preko 50 puta, a u posljednja dva desetlje¢a prosjecni godisnji prinos
na investicijsko zlato iznosio je preko 8.6%. Tijekom financijske krize od 2008.
do 2011, cijena zlata narasla je za 200%, a u pandemijskoj 2020. godini za 30%.
Investicijsko zlato poznato je po svojoj dugoroc¢noj otpornosti 1 ograni¢enoj
ponudi, Sto ga Cini idealnim ulaganjem u doba gospodarskih nestabilnosti.
Zlato je kao resurs ogranic¢eno ponudom i proizvodnjom, $to u pravilu znaci da
¢e rast potraznje ujedno dovesti 1 do stabilnog rasta cijene ovog plemenitog
metala.
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Medu financijskim stru¢njacima postoji gotovo univerzalni konsenzus da bi svaki
ozbiljan ulaga¢ trebao drzati minimalno 5% svoje imovine u zlatu kako bi
diversificirao svoj portfolio 1 =zaStitio ga od potencijalnih trziSnih rizika.
Diversifikacija portfelja je metoda upravljanja rizikom koja podrazumijeva ulaganja
u razliCite oblike imovine kako bismo kao investitori smanjili ukupan rizik i utjecaj
volatilnosti trzista te maksimalizirali prinos naseg ulaganja. Na taj nacin Stitimo
svoju imovinu od rizika svojstvenih mnogim instrumentima ulaganja. Ekonomski
analitic¢ari takoder savjetuju da Sto je veci rizik druge imovine u nasem portfelju, to
bi udio zlata u njemu trebao biti vec¢i, a isto vrijedi 1 za nesigurna 1 rizicna vremena
poput ovog u kojemu se trenutno nalazimo.

Uzmimo kao primjer hipotetsku situaciju u kojoj smo na pocetku prethodne
financijske krize 2008. temeljili na$ portfelj u potpunosti na ulaganju u burzovne
indekse navrijednijih americ¢kih dioni¢kih drusStava. Nakon krize izasli bismo sa
gotovo neznatnim prinosima koje bi vecéinski anulirala inflacija. No, da smo
inicijalno drzali 25% naSeg portfelja u investicijskom =zlatu, ostvarili bismo
viSestruko veci prinos.

Pored toga, treba naglasiti da ¢ak i drZzanjem kompletnog portfelja u fizickom zlatu
ne smanjujemo kapacitet za ostvarivanje prinosa u ne-kriznim vremenima, dok
istovremeno osiguravamo ocuvanje vrijednosti svoje imovine 1 ostvarivanje
znacajnog prinosa u kriznim vremenima.

Zbog svoje kontinuirane visoke likvidnosti, zlato omogucava investitoru da gotovo
uvijek podmiruje tekuée obveze ¢ak i tijekom kriznih vremena kada je tesko
unovcCitli druge oblike imovine poput nekretnina, dionica itd. Ulaganje u zlato,
posebice u obliku zlatnih poluga 1 zlatnika, stoga je kljucan element uspjesnog
investicijskog portfelja. Ne bismo trebali biti iznenadeni €injenicom da medu
investitorima koji se bave ulaganjem u zlato, moZemo pronaci neka vrlo vazna
imena na svjetskoj razini.

E Centar Zlata
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Jedan od najbogatijih pojedinaca na svijetu, industrijalac i ulaga¢, Warren Buffet,
koji je dugo godina bio skepti¢an prema zlatu, prije koju je godinu posustao 1 kupio
stotine milijuna americkih dolara vrijedne dionice rudarske kompanije Barrick
Gold Corporation koja rudari zlato. Kako bismo sumirali sve Sto smo dosad rekli u
jednoj recenici, dovoljno je citirati utjecajnog fond menadzera Ray Dalia koji je
jednom prilikom izjavio: “Ako ne posjedujete zlato, ne znate nista ni o ekonomiji, ni
o povijesti.”

Osim bogatih pojedinaca, ¢uvanje zlatnih rezervi takoder je vazno za likvidnost,
diverzifikaciju rizika, financijsku neovisnost i kredibilitet drzava, osobito u sluc¢aju
neizvjesnosti te globalnih nestabilnosti poput visoke inflacije, financijskih kriza i
sukoba. Mnoge zemlje poput Kine, Indije, Rusije, Brazila, Turske, Kazahstana,
Poljske 1 Madarske, sve viSe kupuju vlastito investicijsko zlato u obliku zlatnih
poluga, dok druge poput Njemacke, Austrije, Nizozemske i Rumunjske povlace
svoje zlatne rezerve iz inozemstva gdje kapital potencijalno moze biti blokiran.

SrediSnje banke diljem svijeta akumulirale su 2021. najvece koli¢ine zlatnih rezervi
u posljednja tri desetljec¢a, kupivsi oko 4.500 tona zlata. Radi se o ukupno 36.000
tona zlata, tj. 15% viSe nego Sto su srediSnje banke drzale prije 10 godina.Najjace
ekonomije svijeta 1 dalje drze iznimno velike koli¢ine zlatnih rezervi; SAD 8.133
tone, Njemacka 3.359 tona, Italija 2.452 tone, Francuska 2.436 tona, Rusija 2.299
tona, Kina 1.948 tona, Svicarska 1.040 tona, Japan 836 tona, Indija 744 tone i
Nizozemska 612 tona.




1. Investicijsko zlato

Pritom treba naglasiti da ulaganje u fizi¢ko zlato u obliku zlatnika i zlatnih poluga
nosi sa sobom nekoliko prednosti u usporedbi s drugim oblicima ulaganja u zlato
kao Sto su kupovina nakita, ulaganje u investicijske fondove koji investiraju u zlato,
ulaganje u financijske izvedenice ili kupovina dionica rudarskih kompanija.
Nedostatak kod nakita je njegova cijena koja je podloZna naplati PDV-a, trosku
izrade i zaracunavanju marZze od strane zlatara. Investicijski fondovi naplac¢uju
naknade investitorima zbog ¢ega moZemo ostvariti manje prinose nego pri
direktnom ulaganju u fizi¢ko zlato. Posjedovanje dionica moze generirati gubitke
zbog loSeg upravljanja 1 neadekvatnog poslovanja rudarskih kompanija.
Financijske izvedenice mogu donijeti znacajan prinos, ali isto tako 1 gubitak te
zbog toga se smatraju iznimno rizi¢nima.

Daleko najbolji, najsigurniji 1 najpristupacniji nacin ulaganja u zlato stoga je
investicijsko zlato u obliku zlatnika i zlatnih poluga, kako za velike, tako i1 za
male ulagace. Cijena po gramu veoma je povoljna jer nije potrebno mnogo
obrade kao kod nakita. Za zlatnike Cesto mozete dobiti 1 viSu cijenu od spot

cijene samog metala jer oni posjeduju i kolekcionarsku vrijednost. Uz veci
obujam takoder je moguce dobiti 1 popust na koli¢inu. Zlatnici i zlatne poluge u
Centru Zlata dostupne su u razli¢itim masama, od 1 grama do 1 kilograma, a
nasu ponudu moZete pronaci na sljede¢oj poveznici.

Fizicko zlato takoder je visoko likvidno te univerzalno
priznato kao vrijednost, Sto znacCi da se moze bilo gdje u
svijetu, u bilo kojem trenutku zamijeniti za novac. Lako se
prenosi, jednostavno je za skladistiti, otporno na koroziju te
oslobodeno placanja PDV-a i drugih poreza. S obzirom da je
cijena zlata trenutno podcijenjena te da su pred nama
izazovna vremena visoke inflacije, sada je idealan trenutak za
sve male 1 velike ulagace da zastite vrijednosti svoje imovine
kupovinom investicijskog zlata u vidu zlatnika 1 zlatnih
poluga kako bi dugoro¢no osigurali vrijednost svoje
usStedevine.




2. Nekretnine

Kada je rijec o realnoj imovini poput nekretnina, moZe se reci da je to respektabilan
dugorocni oblik ulaganja. Realnu imovinu definiramo kao imovinu s intrinzi¢nom
vrijednosti koja proizlazi iz pripadajucih fizickih svojstava. Primjeri realne imovine
pored nekretnina su i plemeniti metali, energenti, umjetnine i kolekcionarski
predmeti. Ova vrsta imovine poznata je po svojoj stabilnosti, otpornosti i
ogranicenoj ponudi Sto je €ini izrazito pozeljnom tijekom razdoblja visoke inflacije.
Postoji gotovo jedinstveni konsenzus financijskih stru¢njaka da je u investicijskom
portfelju nuzno imati barem dio sredstava u realnoj imovini ako vodimo imalo
racuna o sigurnosti naseg portfolija.

Za pocetak, cijene nekretnina dugoro¢no rastu i stoga ne cudi da najbogatiji i
najuspjesniji pojedinci diljem svijeta sve viSe kupuju zemljista i nekretnine. Ovaj
oblik ulaganja osobito je popularan u Hrvatskoj kao turisti¢koj zemlji. Nekretnina je
oblik imovine koji se takoder moze koristiti na svakodnevnoj bazi, Sto joj daje
nefinancijsku vrijednosti. U nekretninama se moZe Zivjeti, ljetovati, skladistiti
stvari i jo§s mnogo toga. Ipak, za ulagaca je o¢igledno vazniji financijski aspekt.




2. Nekretnine

Kada govorimo o financijskoj isplativosti nekretnina, prvo sto bi trebali istaknuti
jest da one sa sobom donose pasivan prinos od rente u slucaju da ih se odlu¢imo
1znajmljivati. Ovaj oblik pasivnog prihoda koji ulaga¢ kao najmodavac ostvaruje od
najmoprimeca, igra veliku ulogu u isplativosti posjedovanja nekretnina. S obzirom
da je ponuda nekretnina na trzistu relativno ogranicena, u vremenu kada se javi
veca potraznja, njihova ce cijena znacajno rasti. Kontinuiranim ubiranjem rente i
prodajom nekretnine u pravom trenutku, na taj na¢in moZemo ostvariti pozamasnu
dobit i to je upravo jedan od razloga zasto se sve viSe bogatasa odlucuje na ulaganje
u nekretnine 1 zemljista.

Iako su nekretnine isplative kao ulaganje, ipak sa sobom nose i neke nedostatke,
ponajprije to Sto nisu pristupacne malim ulagac¢ima koji naj¢eS¢e nemaju na
raspolaganju stotine tisuce eura. Nadalje, svaka imovina ima odredeni stupan]
likvidnosti. Domaca valuta, najlikvidniji je oblik imovine, a nakon nje slijede zlato i
strane valute. Nefinancijska imovina, u koju spadaju nekretnine, u pravilu nije
pretezito likvidna.

Kucu se ne moze bas tako jednostavno 1 promptno zamijeniti za novac jer su za
prodaju Cesto potrebni mjeseci pa ¢ak 1 godine. U slu¢aju da nam hitno treba novac,
nekretninu bi morali prodati daleko ispod njene realne vrijednosti. Potom se javlja
problem trgovanja nekretninama koje nije oslobodeno oporezivanja odnosno
potrebno je platiti porez na promet nekretninama ili porez na dodanu vrijednost
ukoliko je stjecatelj nekretnine obveznik PDV-a.

S druge strane, amortizacija 1 odrzavanje nekretnine zahtjeva velike troskove za
ulagaca. Treba izdvojiti novac za popravke, adaptacije, €iS¢enja, komunalije 1
nepredvidene troskove, Sto nam bitno umanjuje profitabilnost ulaganja. Ako je
nekretnina zapustena, prodaja po prihvatljivoj cijeni nemoguca je, a troskovi
renovacije nazalost eksponencijalno rastu s prolaskom vremena.




2. Nekretnine

Jedan od vaznijih faktora koji ulazi u cijenu nekretnine jest njena lokacija.
Nekretnine nisu prenosive, a ako lokacija izgubi atraktivnost, na Sto apsolutno ne
mozemo utjecati, cijena nekretnine znatno ¢e pasti. U veéini ruralnih krajeva u
Hrvatskoj, ku¢e se prakti¢no prodaju u bescjenje, dok su nekretnine oStecene
potresima u Zagrebu 1 na Banovini takoder izgubile svoju vrijednost. Iako se
mozZzemo osigurati od prirodnih katastrofa, to iziskuje dodatne troskove u vidu
pla¢anja mjeseCne premije. Osim toga, postoje negativne eksternalije od kojih se ne
mozemo osigurati, primjerice, izgradnja rafinerije koja ispuSta nesnosan smrad,
1zgradnja bu¢ne prometnice, no¢nog kluba i sl.

Moguce je stoga zakljuciti kako nekretnine pruzaju dobru zastitu od inflacije,
ali radi se o obliku ulaganja koji je dostupan samo onima imuénijima te onima

koji imaju vremena brinuti o nekretnini. Za sve ostale, bolja je zastita
investicijsko zlato.




3. Investicijsko srebro

m

Ulaganje u srebro drugi je najpopularniji oblik ulaganja u plemenite metale, odmah
nakon ulaganja u zlato. Srebro je plemeniti metal koji se tisu¢cama godina koristio
kao novac i sredstvo ocuvanja vrijednosti diljem svijeta. U proslosti je veéina ljudi
upotrebljavala srebro za obavljanje uobicajenih transakcija, dok je zlato bilo u
pravilu rezervirano samo za bogatu manjinu. Iz tog je razloga srebro zaradilo
nadimak ,poor man’s gold“ (hrv. ,zlato za siromasne").

Do 1960.-1h, srebro je vrijedilo 1 americki dolar po unci. 1965., uvodenjem Coinage
acta, ukinuto je kovanje od strane americke vlade, Sto je oznacilo micanje
posljednjih ostataka srebrnog standarda u svijetu. Od tog razdoblja nadalje, cijena
srebra dugorocno u prosjeku raste, popracena gotovo istim faktorima kao i zlato. U
posljednjih 20 godina, srebro je imalo kumulativni rast cijene od 386% (gledano u
americkim dolarima).

Najvolatilnije cijene, srebro postize u kratkim periodima pri vrhuncima kriza kada
je prisutna visoka inflacija, no to ne treba zamarati ulagace C¢iji je cilj dugoro¢no
oCuvanje vrijednosti i1 sigurnost od inflacije. Puno je vaznije kako ¢e se cijena
srebra kretati u narednim desetlje¢ima od toga kako e se kretati u narednoj godini.
Stovi$e, mnogi analiti¢ari smatraju da je srebro trenutno podcijenjeno 3to znaci da

je idealan trenutak za ulaganje.




3. Investicijsko srebro

Radi se o metalu kojeg je, nakon zlata, najlakSe oblikovati. Srebro je lagano za
kovanje 1 obradivanje te se moze rastezati u tanke listi¢e 1 izvlaciti u dugacke Zice.
Priliéno je otporno na koroziju, a zbog najvece elektricne i toplinske vodljivosti
medu metalima, ima raznovrsnu primjenu u proizvodnji automobila, mobitela,
elektronike, baterija, mikrocCipova i1 sl. Gotovo 50% srebra trosi se u industrijske
svrhe. Slijedom toga, srebru se u narednim godinama predvida jo$ veci rast zbog
poveéane potraznje u industrijama elektri¢nih vozila, 5G-tehnologije i solarnih
panela, kao i zbog visoke inflacije te kontinuirane krize opskrbnih lanaca.

U srebro se moZe ulagati na nekoliko nac¢ina. Kada je u pitanju ulaganje putem ETF-
ova (pasivnih fondova) i dionica rudarskih kompanija, tu se kao i kod sli¢nih oblika
ulaganja u zlato, javljaju brojni rizici.

Fondovi ne donose jednak prinos kao drZanje investicijskog srebra 1 uglavnom
zahtijevaju naknade, dok uspjesSnost dionica rudarske kompanije uvelike ovisi o
njihovoj poslovnoj politici te gospodarskoj i financijskoj situaciji Sto moze
rezultirati gubicima odnosno smanjenim prinosom za investitora.

Sto se ti¢e nakita, tu se kao glavni nedostatak istie njegova cijena u koju su
uracunati trosak izrade 1 marza. To u prijevodu znaci da je potrebno izdvojiti vec¢a
sredstva, a za uzvrat dobijemo manje srebra. Iako nakit ima svoju sentimentalnu i
estetsku funkciju, ne radi se o adekvatnom obliku ulaganja kada je u pitanju
dugoro¢no o¢uvanje vrijednosti.

Kao najsigurniji, najisplativiji 1 najpristupacniji oblik ulaganja u srebro, dakako
se istiCe investicijsko srebro u obliku srebrnjaka i srebrnih poluga. Njegova

cijena po gramu izrazito je povoljna jer nije potrebno mnogo obrade kao u
slu¢aju nakita. Srebrnjaci mogu posjedovati kolekcionarsku vrijednost pa stoga
vrijede viSe nego $to nalaze sama spot cijena metala.

Investicijsko srebro u vidu srebrnjaka i1 srebrnih poluga visoke ¢istoce, dostupno je
svima, osobito malim ulaga¢ima jer je njegova cijena viSestruko manja od cijene
zlata. To ga ujedno ¢ini vrlo likvidnim Sto znaci da ga je moguce u vrlo kratkom
roku zamijeniti za novac bilo gdje u svijetu. Relativno je lako za prenositi i
skladistiti te izrazito otporno na koroziju.

E Centar Zlata



3. Investicijsko srebro

Pored toga, investicijsko srebro sluzi za zastitu vrijednosti tijekom inflacijskih
perioda kada medu ostalim, rast njegove cijene znacajnije nadmasuje rast cijene
zlata. Investicijsko srebro pruza nezavisnosti od financijskog sustava i fiat valuta te
se moze Kkoristiti kao imovina za diverzificiranje rizika portfolija. Iz svih tih razloga,
ono je, slicno poput investicijskog zlata, jedno od najefikasnijih oblika dugoro¢ne
Stednje, ocuvanja vrijednosti 1 ostvarivanja prinosa.

Tu je za investitore vrlo bitno naglasiti vaznost ¢esto spominjanog omjera zlata i
srebra. Zlato 1 srebro ne krec¢u se uvijek u tandemu, no obi¢no nakon velikih
odstupanja, dolazi i do velikih korekcija. Kada se omjer znacajnije pomakne u
korist zlata, hipotetski investitor moZe ocCekivati posljedicni rast cijene srebra koji
Ce relativno stabilizirati omjer.

Prije nego Sto srebro naraste, hipotetski investitor moze prodati zlato i kupiti
srebro. Cijena srebra zatim raste 1 gura omjer znacajnije u svoju korist. Investitor
tada prodaje srebro i profitira, kupujuéi vecu koli¢inu zlata od one s kojom je
inicijalno krenuo. Ipak, u danom scenariju ne treba zaboraviti ¢injenicu da se na
investicijsko srebro placa PDV-a $to moZe umanjiti ukupnu profitabilnost, ali rast
cijene u dugom roku u proslosti je uvijek visestruko nadomjestio trosak PDV-a.




4. Dionice 1 1nvesticijski fondovi

Financijski stru¢njaci cesto naglasavaju kako je ulaganje u dionice jedno od
najefikasnijih dugoroc¢nih ulaganja, a svoje glediste temelje na nekoliko nepobitnih
¢injenica. U zadnjih viSe od sto godina, ulaganje u dionice americkih kompanija
donosilo je prosje¢ni godisnji prinos iznad 9%, a ako bismo tu brojku umanjili za
prosje¢nu stopu inflacije u istom periodu, i dalje bismo govorili o realnom prinosu
vecem od 6.5%.

Jedan od najpopularnijih burzovnih indeksa na njujorskim burzama, S&P 500 koji
pokriva 500 trziSno najvrijednijih dioni¢kih drustava u SAD-u, u posljednjih je 10
godina imao prosjecni godisnji prinos od 11.67 %. U svijetu ulaganja ove brojke su
itekako impozantne te viSe nego dovoljne kako bi se zastitili od inflacije.

Medutim, ne smije se izostaviti ¢injenica da grafikoni prosje¢nog rasta dionica
obiéno mjere najvece kompanije pojedine burze. Primjerice, na$ najpoznatijih
indeks, Crobex, uzima u obzir 25 najtrgovanijih dionica na Zagrebackoj burzi. To je
1z razloga Sto je nemoguce izracunati prosjecne cijene apsolutno svih dionica,
posebice onih najmanjih, na pojedinoj burzi. Ovdje nailazimo na problem jer ¢ak i
kad bi sve male dionice propale, to se ne bi odrazilo na spomenuti indeks. Pored
toga, sastav indeksa varira, briSuéi dionice ¢ija je vrijednost znacajno pala.
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4. Dionice 1 1nvesticijski fondovi

Za unosno ulaganje u dionice stoga je potrebno pomno istrazivanje te poznavanje
trziSta 1 nacina na koji funkcionira burza. Za pocetak, preporucljivo je imati u
fokusu americko trziSte za razliku od hrvatskih dionica €iji je prosje¢ni godisnji
prinos za od 1997. do 2018, umanjen za stopu inflacije i uve¢an za dividendu,
iznosio tek 1%. SAD svakako spada medu stabilnije i bogatije drZzave svijeta, s
velikim koli¢inama kapitala, dugom burzovnom tradicijom i razvijenim slobodnim
trzisStem. Nasuprot tome, ve¢ina drzava u svijetu, uklju¢ujuci Hrvatsku, ne mogu se
pohvaliti takvim sretnim povijesno-ekonomskim okolnostima i stoga je logi¢no da

se investitori okre¢u zemljama poput Amerike.

Unato¢ tome, logicka je greSka imati percepciju da ¢e americko gospodarstvo
vjeCito prosperirati i eksponencijalno rasti po ve¢im stopama nego $to je to bilo u
20. stolje¢u. Kad bi sve bilo tako jednostavno, ulagaci bi naprosto ulozZili sve u
americke dionice 1 ¢ekali trenutak “pobiranja vrhnja”. Tuzna realnost jest da mo¢
SAD polako usporava te ulazi u fazu stagnacije, dok ekonomska snaga ostatka
svijeta, posebice Azije, nezaustavljivo raste. Nemali broj analiticara ve¢ je odavno
1znio prognoze o tome kako Sjedinjene DrZzave unutar ovog desetlje¢a vise nece biti
prva svjetska velesila. Cinjenica je da su strana trzista sve jaca i privlace sve veci
kapital iz dana u dan.

Kada je rije¢ o ulaganju u dionice 1z kuta individualnih investitora, laicki
gledano, strategija se ¢ini vrlo jednostavnom. Cilj je kupiti perspektivnu dionicu
pri dnu, ubirati dividendu, te prodati pri vrhu. No, stvari su mnogo zamrsenije
od toga. Katkad ¢ak ni iskusni investitori ne uspijevaju ostvariti ono $to su
naumili sa svojim portfeljom jer na vrijednost dionica djeluje dugacak popis
faktora i varijabli od kojih su neke cesto nepredvidljive. Za uspjeSno i
profitabilno ulaganje potrebno je duboko poznavanje trzista, kao i dugogodisnje
iskustvo. Neki ¢e reé¢i da ¢ak i 10 godina izu¢avanja u tom pogledu mozda nije
dovoljno, a ostvarivanje kontinuiranog prosjecnog prinosa veéeg od 10% za
mnoge moze zvucati poput bajke.




4. Dionice 1 1nvesticijski fondovi

Iz tog se razloga, kao glavna alternativa individualnom ulaganju, javljaju
investicijski fondovi. Za investicijske fondove rade neki od najsposobnijih i
najinformiranijih stru¢njaka koji su se stekli svoje obrazovanje na specijaliziranim
1 eminentnim sveuciliStima. Takvi analiti¢ari vode ra¢una o ogromnom broju
faktora koji utjeCu na trzista i dionice te provode svoje analize uz pomo¢ brojnih
financijskih alata i izra¢una. No ¢ak 1 uz njihovu pomo¢, investicijski fondovi
najcesce ne uspijevaju nadmasiti referentni burzovni indeks, odnosno prosjecan
prinos burze.

Iz perspektive ulagaca u investicijski fond, takoder je potrebno platiti “ruke” ovih
stru¢njaka, a ne treba zaboraviti ni placanje poreza na kapitalnu dobit. Postoje
razliite vrste naknada koje idu brokerima, a to mozZe znac¢ajno umanjiti realni
prinos od ulaganja. S druge strane, fond mora imati na raspolaganju odreden dio
sredstava kako bi mogao isplatiti investitore i stoga nije sklon ulaganju u rizi¢ne
dionice koje bi potencijalno mogle donijeti velike gubitke.

To je razumljivo jer je vrlo teSko predvidjeti koja ¢e sljede¢a “podrumska”
kompanija, poput svojevremeno Microsofta ili Facebooka, postati globalni div
unutar narednih nekoliko godina, a koja ¢e propasti zajedno s 80% ostalih
startupova 1 njihovih ulagaca. Predvidanje najprofitabilnije investicije u narednih
nekoliko godina nemogué¢a je misija ¢ak 1 za najvece svjetske financijske
stru¢njake i vlasnike samih brzorastuéih poduzeca, a kamoli za manje ulagace.

Zbog svega navedenog, moguce je zakljuciti kako ulaganje u dionice moze (ali ne
mora) pruziti odredenu zastitu od inflacije, ali za to je potrebno uloziti vremena u
proucavanje trzista i njegovo razumijevanje.
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5. Kriptovalute

Ulaganje u kriptovalute poput bitcoina u posljednje je vrijeme steklo masovnu
popularnost medu velikim brojem ljudi. Kriptovalute su postale “mainstream”
ulagacki instrument, privukavsi velik broj banaka, investicijskih fondova i obi¢nih
investitora koji su ulaganjem u kriptovalute spremni riskirati kako bi profitirali.
Mnogima su kriptovalute poput bitcoina i ethereuma postale sinonim za ,brzu 1
laku zaradu” zbog njihovog rasta koji se mjeri u tisu¢éama postotaka u posljednjih
desetak godina. Brojni zagovornici ve¢ sada najavljuju kako u kriptovalutama lezi
buduc¢nost, nazivajuéi ih ,digitalnim zlatom”. UnatoC rizicima, moguénost zarade
koju donosi ulaganje u kriptovalute doista je zapanjujuca.

Kriptovalute su oblik digitalne imovine koja se ne oslanja na srediSnje autoritete
poput drzave ili banke, a njihovo se funkcioniranje temelji na blockchain
tehnologiji. Kriptovalute na taj nac¢in svojim investitorima donose visoku razinu
neovisnosti od financijskog sustava, cijena vrijednosnica, razine inflacije i slicnog.
Covjek ili organizacija pod pseudonimom Satoshi Nakamoto kreirao je 2009. godine
prvu 1 najpoznatiju Kkriptovalutu pod imenom bitcoin kao alternativu
tradicionalnom monetarnom sustavu. Kriptovalute nemaju utvrdenu vrijednost, veé¢
ovise o dogovoru onih koji ih koriste tj. Sto 1th viSe ljudi koristi, to im je veca
vrijednost. Cijena pojedine kriptovalute na trzistu iz tog razloga u znacajnoj mjeri
ovisi o ponudi i potraznji, ali i o troSku rudarenja kriptovaluta, regulacijama i
konkurenciji.
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U svijetu postoji preko 18.000 kriptovaluta Sto pocCetnicima znatno otezava izbor
kada je u pitanju ulaganje u kriptovalute. Oni koji su novi u svijetu kriptovaluta,
najceSc¢e mogu Cuti savjet kako su najbolje kriptovalute za ulaganje bitcoin i
ethereum. Radi se o etabliranim Kkriptovalutama cCije su cijene, neovisno o
volatilnosti trzista, dozivjele poprilican rast u posljednjih nekoliko godina. Najbolje
kriptovalute za ulagace pocetnike svakako jesu bitcoin i ethereum, ali uvijek je
dobro diverzificirati ulagacki portfelj ulaganjem u nekoliko kriptovaluta te na taj
nacin smanjiti investicijski rizik.

Medutim, prije nego Sto se odlu¢imo na ulaganje, svakako bismo trebali razmotriti
pozitivne 1 negativne strane ulaganja u kriptovaluta. Krenimo od pozitivnog!
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Pozitivne strane ulaganja u Kriptovalute

Iako cijena kriptovaluta poput bitcoina znacajno varira, treba napomenuti da je u
posljednjih 10 godina ostvarila znacajan rast te donijela pozamaSan prinos
ulagac¢ima u kriptovalute. Pocetkom 2011, cijena 1 bitcoina iznosila je otprilike 1
americki dolar. Iste je godine bitcoin na vrhuncu dosegao vrijednost od ¢ak 30
dolara, ali je zakljucio 2011. na 5 dolara. 2013. godine bitcoin je skocio s 13 dolara na
1.100 dolara, no kraj godine doc¢ekao je na 165 dolara. 2017. cijena je skocila s 1.100
na 20.000 dolara i tada je trziSte kriptovaluta konac¢no privuklo paznju cijelog
svijeta. Tijekom posljednje dvije godine cijena bitcoina varirala je, u nekim
dolara. Rijetko koji oblik ulaganja je u posljednjih deset godina donio ovako velik
prinos. Uz to, moZe se reci 1 da je ponuda vecine Kriptovaluta ogranicena, Sto bi u
teoriji trebalo osigurati dugorocan rast njihovih vrijednosti.

Ulaganje u kriptovalute donosi visoku razinu neovisnosti od financijskog sustava.
Kriptovalute 1 dalje nisu predmet ostrijih regulacija, a k tome pruzaju privatnost
transakcije jer ih ne nadziru sredisnje banke ili drzave. Vrijednost kriptovaluta
stoga ne ovisi o cijenama dionica, obveznica ili drugih vrsta imovine, kao ni o
inflaciji. Iz tog razloga, kriptovalute predstavljaju alternativu fiat novcu.

Ulaganje u kriptovalute, dostupno je i malim i velikim investitorima. Mogu se
ulagati vece ili manje koli¢ine fiat valute po izboru, a moguéa je 1 medunarodna
razmjena kriptovaluta bez ikakvih ogranicenja. Kriptovalute su dostupne svakom
tko ima pristup internetskoj vezi bilo gdje u svijetu. Kriptovalute se u nekim
slucajevima ve¢ koriste kao legitimno sredstvo placanja. Iako je takva vrsta
pla¢anja tek u povojima, sigurno je kako ¢e se ta industrija u buduénosti sve vise
razvijati te ¢e plac¢anje kriptovalutama bitl znatno rasirenije. Naznake Sirenja ove
vrste pla¢anja moZzemo vidjeti ¢ak 1 u Hrvatskoj gdje je ve¢ moguce na brojnim
mjestima poput Centra Zlata proizvode plac¢ati kriptovalutama.




Negativne strane ulaganja u Kriptovalute

Kada govorimo o negativnim stranama ulaganja u kriptovalute, jedan od
nedostataka svakako jest visoki rizik. Cijena Cak 1 najetabliranijih kriptovaluta
prilicno je volatilna u kratkom roku u usporedbi s cijenama druge imovine poput
dionica ili investicijskog zlata. Varijacije za viSe od 10% unutar nekoliko sati nisu
rijetka pojava na ovom trzistu. Velik rast cijene pojedine Kkriptovalute Cesto prati
znacajan pad zbog Cega je potrebno odrediti toleranciju na rizik prije nego Sto se
pozabavimo ulaganjem u kriptovalute. Na cijenu kriptovaluta u buduc¢nosti mogle
bi utjecati regulatorne promjene, kao i opasnost od toga da ih jedna ili viSe drzava
zabrane. Iako mnogi ulaga¢i toga nisu svjesni, kriptovalute se nazalost Cesto
koriste 1 tijekom sumnjivih 1 kriminalni radnji diljem svijeta kako bi se zameo
novcani trag 1 na koncu oprao novac od ilegalnih aktivnosti. Takva vrsta aktivnosti
smeta vlastima koje nastoje suzbiti aktivnosti organiziranog kriminala.

Kriptovaluta kao imovina s moguc¢noscu Spekulativne zarade trgovanjem, podlozna
je pla¢anju poreza na kapitalnu dobit koji iznosi oko 10% (+ prirez), a racuna se na
temelju razlike nabavne i prodajne cijene umanjene za troSkove trgovanja. No, tek
zamjenom steCene vrijednosti za fiat novac, podloZni smo plac¢anju poreza na
kriptovalute. U iznimnom slucaju, ako kriptovalutu drzimo dulje od dvije godine,
nismo duzni platiti porez na kriptovalute. Porez na Kkriptovalute nas takoder ne
obvezuje ni prilikom zamjene jedne kriptovalute za drugu kriptovalutu.

Premda kriptovalute koriste sloZeni lanc¢ani sustav Kriptiranja podataka koji je
iznimno tesko probiti ili fabricirati nepostoje¢u kriptokovanicu (svaki token biljeZi
sve transakcije u svojoj valuti), moguénost hakiranja i dalje postoji na nacin da
odredeni pojedinac ili skupina ljudi provali u vas online kripto novc¢anik. Tim
putem ve¢ su otudene na milijarde ameri¢kih dolara u vrijednosti kriptovaluta.

Osim toga, ako prilikom ulaganja u kriptovalute naidete na projekt koji se na koncu
pokaze kao potpuna prevara, ne postoji nac¢in kojim biste mogli zatraziti povrat
svojih sredstava. U posljednje se vrijeme na internetu javlja sve viSe laznih oglasa
vezanih uz ovu vrstu ulaganja 1 stoga treba biti jako oprezan. Ulaganje u
kriptovalute ,visi u zraku” jer kriptovalute nisu fizi¢ka imovina i ne mogu se drzati
u vlastitim rukama. Kriptovalute su dostupne jedino elektroni¢kim putem $to znaci
da u odredenim ekstremnim situacijama ne mogu posluziti kao sredstvo plac¢anja
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Kriptovalute

Sada kada smo ukratko analizirali pozitivne i negativne strane, pokusat ¢emo dati
nekoliko korisnih sugestija za sve one koji Zele ulagati u kriptovalute, a pritom
izbjeci standardne pocetnicke greske. Mnogi se pitaju kako ulagati u kriptovalutu, a
1stovremeno diverzificirati 1 smanjiti rizik ulaganja? Pri investiranju u kriptovalute,
vazno Je osvijestiti da je ova vrsta ulaganja visoko rizicna zbog volatilnosti
cjelokupnog kripto-trzista u kratkom roku. Iz tog se razloga nikako ne savjetuje
ulaganje vece koli¢ine od onog Sto je investitor spreman izgubiti. Prije ulaganja u
kriptovalute potrebno je pomno istraZziti trziSte i donijeti adekvatnu odluku o

tome kako 1 u koju kriptovalutu ulagati.

Na ulagacu je da odluci koliko sredstva iz svog portfelja Zeli alocirati u digitalnu
imovinu, no, kao i kod svakog drugog ulaganja, potrebno je periodi¢no analizirati 1
mijenjati izlaganje riziku, s obzirom na postavljene ciljeve i druge financijske
potrebe ulagaca. Konvencija, kada je u pitanju diverzifikacija portfelja, nalaze da sto
je veci rizik ulagackog instrumenta, to bi njegov udio u portfelju trebao biti manji.

Neznanje 1 neiskustvo, Cesto prisutno kod mladih ulagaca, obi¢no dovodi do
iracionalnih investicijskih odluka. Zbog nemogucnosti pristajanja na oportunitetni
trosak izgubljene prilike, odnosno neulaganja u odredenu kriptovalutu koja u ovom
trenutku viSestruko raste, neki ulagaci odluce popratiti trend pozitivnog kretanja
kada je ve¢ prekasno, odnosno kada je cijena Kkriptovalute ve¢ dostigla svoj
vrhunac. Ovakva vrsta povodljivog ulaganja stoga Cesto generira gubitke, a ne
dobitke, 1 stoga nije adekvatan odgovor na pitanje kako ulagati u kriptovalute.
Potrebno je odvojiti se od emocija kao Sto su panika, strah i pretjerani entuzijazam
te hladnom 1 racionalnom glavom razmotriti svoje postupanje na trzistu.

Kao $to smo ve¢ napomenuli, za pocCetnike se obi¢no savjetuje ulaganje u
etablirane kriptovalute poput bitcoina ili ethereuma kako bi se pohvatala sama
mehanika ulaganja u ovu vrstu imovine. Reputabilne kriptovalute obic¢no
privlaCe veci broj korisnika pa su 1 mreZe za podrSku oko ulaganja mnogo
rasSirenije. Za nove ulagaCe obiCno se ne preporuca potraga za ,skrivenim
blagom®.




Gdje uloZiti u 1investicijsko zlato 1 srebro?

Proces kupovine zlata 1 srebra vrlo je jednostavan, a moguée ga je obaviti u
najkracem roku u poslovnicama Centra Zlata ili preko naseg web-shopa, po
najpovoljnijim cijenama, uz brzu isporuku 1 najkvalitetniju uslugu u Republici
Hrvatskoj. Klijenti svoje zlato mogu preuzeti u nasim uredima, primiti putem 100%
osigurane 1 brze dostave diljem Hrvatske ili besplatno pohraniti u nase pouzdane
sefove. Takoder nudimo i otkup investicijskog zlata i drugih plemenitih metala po
najboljim cijenama na trzistu.

Centar Zlata u vlasnistvu je tvrtke Saiva d.o.o. koja posluje jos od 1994. godine. Radi
se o trenutno najve¢em specijaliziranom trgovcu plemenitih metala u Hrvatskoj, s
prepoznatljivim brendom 1 dugogodiSnjim iskustvom. Centar Zlata ovlasteni je
distributer austrijske drzavne kovnice Miinze Osterreich, $vicarskog Argor-
Heraeusa, njemackog Heimerle-Meulea i Hrvatske kovnice novca. U naSem
bogatom 1 raznovrsnom asortimanu imamo veliki broj investicijskih zlatnika, kao 1
zlatnih poluga mase od 1 grama do 1 kilograma.

Nas tim financijskih analiti¢ara redovito prati aktivnosti na globalnim financijskim
trziStima te izraduju detaljne prognosticke modele kretanja cijena zlata i drugih
kovina kako bi pruzili najaktualnije i najkvalitetnije informacije nasim klijentima.
Osim toga, objavljujemo i edukacijske materijale za sve zainteresirane gradane.

Svojim radom osigurali smo kvalitetnu uslugu za preko 50 000 korisnika, u Sto se
mozete uvijeriti ¢itajuéi njihove vlastoru¢ne recenzije. Svakom klijentu stojimo na
raspolaganju za sve potencijalne upite.

MozZete nam se obratiti putem chata na nasoj web-stranici, telefona 01 / 3000 783 ili
e-maila info@centarzlata.com. Sa zadovoljstvom odgovaramo na svako Vase

pitanje, uklanjamo sve nejasnoce te pruzamo potpuno besplatno savjetovanje.

Ako Vas zanima najbolja ponuda investicijskog zlata u Hrvatskoj, posjetite nas na
nasoj internet stranici ili u jednoj od nasih poslovnica. Centar Zlata idealno je
mjesto za sve koji Zele kupiti investicijsko zlato!
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E-knjiga "Top 5 ulaganja u doba inflacije” iskljucivo je
edukativnog karaktera i ne radi se o investicijskom savjetu.

Prije ulaganja, informirajte se o potencijalnim rizicima
svakog oblika ulaganja.
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